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Presseinformation

NICHT ZUR VEROFFENTLICHUNG, VERBREITUNG ODER FREIGABE IN DEN ODER IN DIE
VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA, AUSTRALIEN, JAPAN, KANADA ODER SUDAFRIKA
ODER EINER ANDEREN JURISDIKTION, IN DER DAS ANGEBOT ODER DER VERKAUF DER
WERTPAPIERE NACH GELTENDEM RECHT VERBOTEN WARE.

Diese Mitteilung ist eine Werbung im Sinne der Verordnung (EU) 2017/1129 (die
"Prospektverordnung") und kein Prospekt und kein Angebot von Wertpapieren zum Verkauf
in jeglicher Rechtsordnung, einschlie3lich in den oder in die Vereinigten Staaten, Australien,
Japan, Kanada oder Sudafrika oder in eine Jurisdiktion, in der das Angebot oder der Verkauf
der Wertpapiere nach geltendem Recht verboten ware. Weder diese Ankiindigung noch
irgendetwas hierin enthaltenes darf die Grundlage fur ein Angebot oder eine Verpflichtung
jeglicher Art in irgendeiner Rechtsordnung bilden oder in Verbindung damit herangezogen
werden.

DIE RAG-STIFTUNG GIBT EIN ANGEBOT NEUER ANLEIHEN, DIE IN
AKTIEN DER EVONIK INDUSTRIES AG UMGETAUSCHT WERDEN
KONNEN, BEKANNT, UND LADT DIE ANLEIHEGLAUBIGER EIN,
ANGEBOTE ZUM VERKAUF ALLER IM UMLAUF BEFINDLICHEN
UMTAUSCHANLEIHEN MIT FALLIGKEIT 2024 (ISIN: DEOOOA2LQRA1)
SOWIE ANGEBOTE ZUM VERKAUF VON BIS ZU EUR 50 MIO.
AUSSTEHENDEN UMTAUSCHANLEIHEN MIT FALLIGKEIT 2026 (ISIN:
DEOOOA3E44N7) ABZUGEBEN.

Essen, 21. November 2023. Die RAG-Stiftung ("Emittentin®) gibt heute den gleichzeitigen Start
der folgenden Transaktionen bekannt:

e Das Angebot neuer vorrangiger und unbesicherter Anleihen, die in bestehende
Namensaktien der Evonik Industries AG (die "Aktien") bis zu einem Gesamtnennbetrag von
EUR 500 Mio., fallig am 28. November 2030 (die "Neuen Anleihen"), umgetauscht werden
konnen.

e Die Einladung an die (i) Inhaber der ausstehenden, unverzinslichen, vorrangigen und
unbesicherten Umtauschanleihen mit Falligkeit 2024 (ISIN: DEOOOA2LQRAL) in Hohe eines
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im Umlauf befindlichen Gesamtnennbetrags von EUR 450 Mio. (die "Ausstehenden 2024
Anleihen") und (ii) die Inhaber der ausstehenden, unverzinslichen, vorrangigen und
unbesicherten Umtauschanleihen mit Falligkeit 2026 (ISIN: DEOOOA3E44N7) in HOhe eines
ausstehenden Gesamtnennbetrags von EUR 450 Mio. (die "Ausstehenden 2026 Anleihen"
und zusammen mit den Ausstehenden 2024 Anleihen, die "Ausstehenden Anleihen"), ihre
Ausstehenden Anleihen gegen Geldzahlung bis zum endgultigen Zielbetrag zu verkaufen
(die "Einladung zum Verkauf").

Die Emittentin beabsichtigt den Nettoerlds aus dem Angebot der Neuen Anleihen zur Finanzierung
des potentiellen Rickkaufs der Ausstehenden Anleihen, sowie fiur die Erweiterung ihrer
Beteiligungen, zu verwenden.

Neue Anleihen

Die Neuen Anleihen haben eine Laufzeit von 7 Jahren, einen Gesamtnennbetrag von EUR 500 Mio.
und kdénnen nach Wahl der Emittentin in Geld, Aktien oder eine Kombination davon umgetauscht
werden.

Die Neuen Anleihen werden mit einem Zinssatz von 1,75-2,25% per annum, zahlbar halbjéhrlich
nachtraglich am 28. Mai und 28. November jeden Jahres, beginnend am 28. Mai 2024 verzinst und
voraussichtlich zum Nennbetrag ausgegeben. Sofern sie nicht zuvor umgetauscht, getilgt oder
gekauft und storniert wurden, wird die Emittentin die Anleihen am 28. November 2030 zum
Nennbetrag zurtickzahlen. Anleiheglaubiger haben das Recht, von der Emittentin zu verlangen, dass
sie die Neuen Anleihen am 28. November 2028 (das "Put-Datum des Anleiheglaubiger") zu ihrem
Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen tilgt (Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger). Bei
Rickzahlung zum Falligkeitsdatum oder am Put-Datum des Anleiheglaubigers kann die Emittentin
beschlieRen, den Riicknahmewert ganz oder teilweise in Aktien zu begleichen.

Der anfangliche Umtauschpreis fir die Neuen Anleihen wird im beschleunigten Bookbuilding-
Verfahren mit einem Umtauschaufschlag zwischen 20,0% und 25,0% tber dem Referenzaktienkurs
(dem volumengewichteten Durchschnittskurs der Aktie auf XETRA ) am 21. November 2023
bestimmt.

Die Emittentin hat die Mdoglichkeit, die Neuen Anleihen jederzeit zum Nennbetrag zuzilglich
aufgelaufener Zinsen gemal den Bedingungen der Neuen Anleihen zu den folgenden Zeitpunkten
zurtickzuzahlen: (i) am oder nach dem 19. Dezember 2028 wenn der Preis der Aktien 130% des
dann anwendbaren Umtauschpreises Uber einen bestimmten Zeitraum erreicht oder Ubersteigt oder
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(i) im Falle eines Barangebots fur die zugrundeliegenden Aktien wahrend eines bestimmten
Zeitraums nach Abschluss eines solchen Barangebots oder (iii) wenn 15% oder weniger des
Gesamtnennbetrags der urspringlich ausgegebenen Neuen Anleihen ausstehend bleiben.

Die endgultigen Bedingungen der Neuen Anleihen werden voraussichtlich im Laufe des heutigen
Tages durch eine separate Pressemitteilung bekannt gegeben, und die Abwicklung wird
voraussichtlich am oder um den 28. November 2023 stattfinden.

Im Rahmen der Transaktion hat sich die Emittentin zu einer Sperrfrist von 90 Tagen in Bezug auf
die Aktien verpflichtet, vorbehaltlich tblicher Ausnahmen.

Es ist beabsichtigt, die Zulassung der Neuen Anleihen zum Handel im Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierbérse zu beantragen.

Die Neuen Anleihen werden im Rahmen eines beschleunigten Bookbuilding-Verfahrens
institutionellen Anlegern aufRerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika angeboten (die "USA")
unter Berufung auf Regulation S (Kategorie 1) des United States Securities Act von 1933 in der
jeweils gultigen Fassung sowie aulerhalb Australiens, Japans, Kanadas, Siudafrikas und jeder
anderen Jurisdiktion, in der das Anbieten oder Verkaufen der Neuen Anleihen nach geltendem Recht
verboten wére.

Einladung zum Verkauf

Gleichzeitig mit dem Angebot der Neuen Anleihen kiindigt die Emittentin eine Einladung an Inhaber
der Ausstehenden Anleihen an, die sich auBerhalb der Vereinigten Staaten befinden und an die die
Aufforderung zum Verkauf rechtmafig erfolgen kann (wie weiter unten beschrieben) (jeweils ein
"Teilnahmeberechtigter Inhaber") bis zu einem Gesamtnennbetrag von EUR 450 Mio. der
Ausstehenden 2024 Anleihen und bis zu EUR 50 Mio. der Ausstehenden 2026 Anleihen zu
verkaufen (der "Zielbetrag") ihre Ausstehenden Anleihen nach alleinigem und absolutem Ermessen
der Emittentin gegen Geldzahlung zu verkaufen. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, nach
ihrem alleinigen und uneingeschrankten Ermessen deutlich weniger oder deutlich mehr als den
Zielbetrag (oder gar nichts) zu kaufen, und behélt sich das Recht vor, deutlich weniger oder deutlich
mehr (oder gar nichts) von einer Serie im Vergleich zu den anderen Serien zu akzeptieren.
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Am 20. November 2023 um 17:30 Uhr MEZ befanden sich EUR 450 Mio. im Gesamtnennbetrag der
Ausstehenden 2024 Anleihen und EUR 450 Mio. im Gesamtnennbetrag der Ausstehenden 2026
Anleihen im Umlauf.

Der feste Kaufpreis pro EUR 100.000 Nennbetrag der Ausstehenden 2024 Anleihen betragt EUR
97.000. Der feste Kaufpreis pro EUR 100.000 Nennbetrag der Ausstehenden 2026 Anleihen betragt
EUR 94.000.

Um an der Einladung zum Verkauf teilnehmen zu kdnnen, missen berechtigte Inhaber ihr
Verkaufsangebot in Bezug auf die Ausstehenden Anleihen vor 17.30 Uhr (MEZ) am 21. November
2023 einreichen.

Die Abwicklung der Einladung zum Verkauf wird voraussichtlich am oder um den 29. November
2023 erfolgen.

Die Emittentin kann nach eigenem Ermessen die Einladung zum Verkauf jederzeit vor der
Bekanntgabe des endgultigen Gesamtnennbetrags der Ausstehenden Anleihen, die in der
Einladung zum Verkauf zum Kauf angenommen wurden, verlangern, wieder 6ffnen, andern, auf
Bedingungen verzichten oder beenden (vorbehaltlich des anwendbaren Rechts). Einzelheiten zu
einer solchen Verlangerung, Wiedereroffnung, Anderung, Verzichtserklarung oder Kundigung
werden so bald wie mdglich nach der entsprechenden Entscheidung bekanntgegeben.

Die Einladung zum Verkauf erfolgt weder direkt noch indirekt, in den oder in die Vereinigten Staaten
durch die Verwendung der Post oder durch Mittel oder Instrumente (einschlielich, aber nicht
beschrankt auf E-Mail, Faxibertragung, Telefon und Internet) des zwischenstaatlichen oder
auslandischen Handels oder einer Einrichtung einer nationalen Wertpapierbdrse der Vereinigten
Staaten und die Einladung zum Verkauf kann nicht mit solchen Mitteln, Instrumenten oder
Einrichtungen oder von den Vereinigten Staaten aus angenommen werden. Die Einladung zum
Verkauf steht nicht Personen offen, die sich in den Vereinigten Staaten befinden oder dort ansassig
sind, oder Personen, die fir Rechnung oder zugunsten solcher Personen handeln, oder in einer
anderen Gerichtsbarkeit, in der die Einladung zum Verkauf oder eine Beteiligung daran rechtswidrig
ware.

BNP PARIBAS und BofA Securities Europe SA fungieren als Joint Global Coordinators und Joint
Bookrunners des Angebots und als Joint Dealer Manager fur die Einladung zum Verkauf.
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Kontakt / Benachrichtigungsperson:

Sabrina Manz

Leiterin Presse / Offentlichkeitsarbeit
RAG-Stiftung

Im Welterbe 10

45141 Essen

Telefon +49 (0) 201 378 3366

Fax +49 (0) 201 378 3400

E-Mail-Adresse: Sabrina.Manz@rag-stiftung.de

Haftungsausschluss:

Die in dieser Mitteilung enthaltenen Informationen dienen nur zu Hintergrundzwecken und erheben
keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Es darf zu keinem Zweck auf die in dieser Mitteilung
enthaltenen Informationen, deren Richtigkeit oder Vollstandigkeit vertraut werden. Im
Zusammenhang mit dem Angebot der hierin genannten Wertpapiere wird kein Prospekt erstellt. Die
hierin genannten Wertpapiere dirfen in keiner Rechtsordnung unter Umsténden, die die Erstellung
oder Registrierung eines Prospekts oder Angebotsdokuments in Bezug auf die hierin genannten
Wertpapiere in dieser Rechtsordnung erfordern wirden, offentlich angeboten werden.

Diese Mitteilung ist nicht zur direkten oder indirekten Veroffentlichung oder Verbreitung in den oder
in die Vereinigten Staaten von Amerika bestimmt. Die Verbreitung dieser Mitteilung und das Angebot
und der Verkauf der hierin genannten Wertpapiere koénnen in bestimmten Rechtsordnungen
gesetzlich eingeschrankt sein, und Personen, in deren Besitz Dokumente oder andere
Informationen, auf die hierin Bezug genommen wird, gelangen, sollten sich Uber eine solche
Einschrankung informieren und diese beachten. Jede Nichteinhaltung dieser Beschrankungen kann
einen Verstol3 gegen die Wertpapiergesetze einer solchen Gerichtsbarkeit darstellen.

Diese Mitteilung enth&lt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Verkauf oder die
Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren an
Personen in den Vereinigten Staaten, Australien, Japan, Kanada oder Sudafrika oder in einer
Rechtsordnung, fur die ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung rechtswidrig ist, und
sollte nicht als solches ausgelegt werden.
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Die hierin genannten Wertpapiere wurden und werden nicht gemafR dem U.S. Securities Act
(Wertpapiergesetz) von 1933 in der jeweils glltigen Fassung oder den Gesetzen eines
Bundesstaates innerhalb der Vereinigten Staaten oder gemaf den geltenden Wertpapiergesetzen
Australiens, Japans, Kanadas oder Sudafrikas registriert und durfen in den Vereinigten Staaten nicht
angeboten oder verkauft werden, es sei denn, sie sind gemaR dem Securities Act registriert oder
werden im Rahmen einer Transaktion angeboten und verkauft. Vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen dirfen die hierin genannten Wertpapiere nicht in Australien, Japan, Kanada oder
Sidafrika oder an oder fiir Rechnung oder zugunsten von Staatsangehdrigen, Einwohnern oder
Blrgern Australiens, Japans, Kanadas oder Siuidafrikas angeboten oder verkauft werden. Es wird
kein 6ffentliches Angebot der hierin genannten Wertpapiere in den Vereinigten Staaten, Australien,
Japan, Kanada oder Sudafrika geben.

Diese Mitteilung und das Angebot, wenn sie in Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums
oder im Vereinigten Konigreich abgegeben werden, richten sich nur an Personen, die "qualifizierte
Anleger" im Sinne der Prospektverordnung ("Qualifizierte Anleger") sind. Fiur diese Zwecke
bezeichnet der Ausdruck "Prospektverordnung" die Verordnung (EU) 2017/1129 und die
Verordnung (EU) 2017/1129, in der Form, in der diese kraft des britischen Gesetzes Uber den Austritt
aus der Européaischen Union von 2018 (European Union (Withdrawal) Act 2018, "EUWA") Teil des
nationalen Rechts des Vereinigten Konigreichs geworden ist, jeweils in der derzeit geltenden
Fassung.

Befindet sie sich in einem relevanten Mitgliedstaat, so wird davon ausgegangen, dass jede Person,
die urspringlich Wertpapiere erwirbt, und soweit anwendbar alle Fonds, fir die diese Person solche
Wertpapiere erwirbt, die sich in einem relevanten Mitgliedstaat befinden oder denen ein Angebot
von Wertpapieren unterbreitet werden kann, als eine Person, die zugesichert, anerkannt und
vereinbart hat, dass es sich um einen qualifizierten Anleger im Sinne der vorstehenden Definition
handelt.

Die Neuen Anleihen sind nicht dazu bestimmt, Kleinanlegern im Europaischen Wirtschaftsraum
angeboten, verkauft oder anderweitig zur Verfiigung gestellt zu werden, und sollten keinem
Kleinanleger im Europdischen Wirtschaftsraum ("EWR") oder dem Vereinigten Konigreich
angeboten, verkauft oder anderweitig zur Verfligung gestellt werden. Zu diesem Zweck bezeichnet
der Begriff "Kleinanleger" a) im EWR eine Person, die eines (oder mehrere) der folgenden Kriterien
erfullt: i) sie ist ein Kleinanleger im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 11 der Richtlinie
2014/65/EU ("MIFID 11"); (ii) sie ist ein Kunde im Sinne der Richtlinie (EU) 2016/97 (in der jeweils
gultigen Fassung, die "Versicherungsvertriebsrichtlinie"), wenn dieser Kunde sich nicht als
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professioneller Kunde im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 10 der MiFID Il gilt; oder (iii) sie ist
kein qualifizierter Anleger gemaf3 der Definition in der Prospektverordnung und b) im Vereinigten
Konigreich eine Person, die eines (oder mehrere) der folgenden Kriterien erfillt: (i) sie ist ein
Kleinanleger im Sinne des Artikels 2 Nummer 8 der Verordnung (EU) Nr. 2017/565 in der Form, in
der diese kraft EUWA Teil des nationalen Rechts des Vereinigten Konigreichs geworden ist, oder
(i) sie ist ein Kunde im Sinne der Bestimmungen des britischen Gesetzes uber
Finanzdienstleistungen und Méarkte von 2000 (Financial Services and Markets Act 2000, "FSMA")
und alle Regeln oder Vorschriften, die im Rahmen des FSMA zur Umsetzung der Richtlinie (EU)
2016/97 erlassen wurden, wenn dieser Kunde nicht als professioneller Kunde im Sinne von Artikel
2 Absatz 1 Nummer 8 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 in der Form gilt, in der diese kraft des
EUWA Teil des nationalen Rechts des Vereinigten Konigreichs geworden ist.

Folglich wurde kein nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 (die "EU-PRIIPs-Verordnung") oder
der EU-PRIIPs-Verordnung, wie sie aufgrund des EUWA Teil des nationalen Rechts des Vereinigten
Konigreichs geworden ist (die "UK-PRIIPs-Verordnung"), erforderliches Basisinformationsblatt fir
das Anbieten oder Verkaufen oder sonstige zur Verfigung stellen der Neuen Anleihen an
Kleinanleger im EWR oder dem Vereinigten Konigreich erstellt; daher kann das Anbieten oder
Verkaufen oder sonstige zur Verfligung stellen der Neuen Anleihen an Kleinanleger im EWR oder
im Vereinigten Konigreich nach der EU-PRIIPs-Verordnung und/oder der UK-PRIIPs-Verordnung
rechtswidrig sein. Im Vereinigten Konigreich richtet sich diese Mitteilung ausschlie3lich an
Qualifizierte Anleger, (i) die Uber professionelle Erfahrung im Hinblick auf Anlagegeschéfte im Sinne
von Artikel 19 Absatz 5 der Verordnung Uber die Werbung fiir Finanzprodukte von 2005 gemaf dem
Gesetz Uber Finanzdienstleistungen und -Markte von 2000 (Financial Services and Markets Act
2000 (Financial Promotion) Order 2005) (in der jeweils giiltigen Fassung (die "Verordnung"))
verfuigen; (ii) die unter Artikel 49 Absatz 2 Buchstaben a bis d der Verordnung fallen; oder (iii) an die
die Mitteilung auf sonstige Weise rechtmaf3ig mitgeteilt werden darf (alle diese Personen zusammen
werden als "relevante Personen" bezeichnet). Diese Mitteilung darf nicht (i) im Vereinigten
Kdnigreich von Personen, die keine Relevanten Personen sind, und (ii) in einem anderen
Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, die keine qualifizierten Anleger sind, als
Grundlage fir Handlungen oder Entscheidung herangezogen werden.

Jeder der Joint Bookrunner handelt ausschlief3lich fir die Emittentin und fur sonst niemanden im
Zusammenhang mit den Angebot der Neuen Anleihen. Im Zusammenhang mit dem Angebot der
Neuen Anleihen werden die Joint Bookrunner niemanden sonst als ihren Kunden bertiicksichtigen
und sind abgesehen von der Emittentin niemandem gegeniber verantwortlich, ihm den Schutz zu
bieten, den sie ihren Kunden bieten, oder Beratung im Zusammenhang mit dem Angebot der Neuen
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Anleihen, den Inhalten dieser Veroffentlichung oder anderen in dieser Veroffentlichung erwahnten
Transaktionen, Vereinbarungen oder anderen Angelegenheiten zu gewahren.

In Verbindung mit dem Angebot der Neuen Anleihen kénnen die Joint Bookrunner und alle mit ihnen
verbundenen Unternehmen, als Anleger auf eigene Rechnung, Neue Anleihen der Emittentin
zeichnen oder erwerben und in dieser Eigenschaft solche Anleihen und andere Wertpapiere der
Emittentin oder damit verbundene Anlagen im Zusammenhang mit diesem Angebot der Neuen
Anleihen oder anderweitig auf eigene Rechnung halten, kaufen, verkaufen, zum Verkauf anbieten
oder anderweitig damit handeln. Die Joint Bookrunner beabsichtigen nicht, den Umfang solcher
Investitionen oder Transaktionen offen zu legen, es sei denn, sie sind dazu gesetzlich oder
aufsichtsrechtlich verpflichtet.

Weder die Joint Bookrunner noch ihre jeweiligen Fihrungskrafte, Mitarbeiter, Berater oder
Bevollmachtigten Gbernehmen irgendeine Verantwortung oder Haftung oder geben ausdriicklich
oder implizit eine Gewahrleistung hinsichtlich der Echtheit, Richtigkeit oder Vollstandigkeit der
Informationen in dieser Veroffentlichung (oder hinsichtlich des Fehlens von Informationen in dieser
Veroffentlichung) oder jeglicher anderen Information Uber die Emittentin, egal ob in Schriftform,
mindlich oder einer visuellen oder elektronischen Form und unabhangig von der Art der
Ubermittlung oder Zurverfiigungstellung, oder fiir irgendwelche Schaden (unabhéngig von der Art
ihrer Entstehung) aus der Verwendung dieser Vero6ffentlichung oder ihrer Inhalte oder in sonstiger
Weise im Zusammenhang damit.

Diese Mitteilung kann Aussagen enthalten, die "zukunftsgerichtete Aussagen” sind oder als solche
angesehen werden kdnnen. Diese zukunftsgerichteten Aussagen kénnen durch die Verwendung
zukunftsgerichteter Terminologie identifiziert werden, einschlielich der Begriffe "glaubt”, "schéatzt",
"plant”, "projiziert", "antizipiert", "erwartet", "beabsichtigt", "kann", "wird" oder "sollte" oder in jedem
Fall ihre negativen oder anderen Variationen oder vergleichbare Terminologie, oder durch
Diskussionen uber Strategie, Plane, Ziele, zukinftige Ereignisse oder Absichten. Zukunftsgerichtete
Aussagen konnen und werden oft wesentlich von den tatsachlichen Ergebnissen abweichen.
Jegliche zukunftsgerichtete Aussagen spiegeln die aktuelle Einschatzung der RAG-Stiftung in Bezug
auf zukunftige Ereignisse wider und unterliegen Risiken im Zusammenhang mit zukUnftigen
Ereignissen und anderen Risiken, Unsicherheiten und Annahmen in Bezug auf ihre
Geschaéftstatigkeit, Ertragslage, Finanzlage, Liquiditdt, Aussichten, Wachstum oder Strategien.
Zukunftsgerichtete Aussagen beziehen sich nur auf das Datum, an dem sie gemacht werden.
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Die RAG-Stiftung und ihre verbundenen Unternehmen lehnen ausdrticklich jede Verpflichtung ab,
die in dieser Mitteilung enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren, zu Uberprifen
oder zu Uberarbeiten, sei es aufgrund neuer Informationen, zukinftiger Entwicklungen oder aus
anderen Grunden.

Keine Person darf oder sollte sich fir irgendeinen Zweck auf die in dieser Mitteilung enthaltenen
Informationen oder auf deren Vollstandigkeit, Richtigkeit oder Billigkeit verlassen. Die Informationen
in dieser Mitteilung kénnen sich &ndern.

Das Datum der Zulassung der Neuen Anleihen zum Handel kann von Dingen wie den
Marktbedingungen beeinflusst werden. Es gibt keine Garantie fur die Zulassung und Sie sollten, in
diesem Stadium, lhre finanziellen Entscheidungen nicht auf den Absichten der RAG-Stiftung in
Bezug auf die Zulassung stitzen. Ein Investment in die Produkte, auf die sich diese Mitteilung
bezieht, kann einen Anleger einem erheblichen Risiko aussetzen, den gesamten investierten Betrag
zu verlieren. Personen, die erwégen, solche Investitionen zu tatigen, sollten sich an eine autorisierte
Person wenden, die auf die Beratung solcher Investitionen spezialisiert ist. Diese Mitteilung stellt
keine Empfehlung zum Angebot einer umtauschbaren Anleihe dar. Der Wert von Aktien kann sowohl
sinken als auch steigen. Potenzielle Anleger sollten einen professionellen Berater konsultieren, um
die Eignung der angebotenen Umtauschanleihen fir die betreffende Person zu prifen.
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