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Presseinformation

NICHT ZUR VEROEFFENTLICHUNG ODER VERBREITUNG INNERHALB DER ODER IN
DIE VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA, AUSTRALIEN, KANADA, SUDAFRIKA
ODER JAPAN, ODER IN IRGENDEINE ANDERE JURISDIKTION, IN DER ANGEBOTE
ODER VERKAUFE NACH GELTENDEM RECHT UNTERSAGT SIND

Diese Mitteilung ist eine Bekanntmachung und kein Prospekt und kein Angebot zum
Erwerb von Wertpapieren zum Verkauf in irgendeine lJurisdiktion, einschlieBlich der
Vereinigten Staaten von Amerika, Australien, Kanada, Siidafrika oder Japan oder
irgendeine andere Jurisdiktion, in der Angebote oder Verkdufe der Wertpapiere nach
geltendem Recht untersagt sind. Weder diese Mitteilung noch ihr Inhalt dienen in
irgendeiner Jurisdiktion als Grundlage irgendeines Angebotes oder rechtlicher
Verpflichtungen jeglicher Art.

Ausgabe einer neuen 500 Millionen Euro Umtauschanleihe in Aktien

der Evonik Industries AG

Essen, 9. Marz 2017. Die RAG-Stiftung (die "Emittentin") gibt heute die Ausgabe einer
neuen 500 Millionen Euro nicht nachrangigen und unbesicherten Umtauschanleihe mit
Laufzeit bis 2023 (die "Schuldverschreibungen") umtauschbar in bestehende, auf den
Namen lautende Stiickaktien der Evonik Industries AG ("Evonik"), bekannt. Die
Schuldverschreibungen werden ausschlieBlich institutionellen Investoren aulerhalb der
USA im Wege eines beschleunigten Bookbuildingverfahrens zum Kauf angeboten.

Das Basistransaktionsvolumen  wird 500 Millionen Euro betragen. Das
Basistransaktionsvolumen kann von der Emittentin um bis zu 100 Millionen Euro erhoht
werden. Basierend auf dem Basistransaktionsvolumen von 500 Millionen Euro wird die
Anzahl der unterliegenden Evonik-Aktien anfangs rund 12.4 - 12.9 Millionen betragen. Dies
entspricht rund 2.7 - 2.8% des derzeitigen Grundkapitals der Evonik.

Die Schuldverschreibungen sind unverzinslich und werden zu 104% - 106% des Nennwertes
begeben. Der Umtauschpreis wird mit einer Umtauschpramie von 30% - 35% Ober dem
volumengewichteten Durchschnittskurs der Evonik-Aktie in XETRA im Zeitraum zwischen
Marktoffnung und Preisfestlegung festgesetzt. Die Schuldverschreibungen kénnen am oder
nach dem 6. April 2021 durch die Emittentin gekiindigt werden, falls der Aktienkurs der
Evonik-Aktie (Uber einen bestimmten Zeitraum) 130% des dann anwendbaren
Umtauschpreises Uberschreitet. Die Schuldverschreibungen werden zu 100% des
Nennwertes zurlickgezahlt und das Laufzeitende ist der 16. Marz 2023.
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Die Preisfestsetzung der Schuldverschreibungen wird voraussichtlich noch heute stattfinden
und Valuta ist am oder um den 16. Marz 2017. Es wird beabsichtigt, die
Schuldverschreibungen in den Borsenhandel im  Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierborse einbeziehen zu lassen.

Die  RAG-Stiftung wird den Emissionserlds nutzen, um ihr bestehendes
Kapitalanlagevermogen auszubauen sowie in die Umsetzung ihrer Beteiligungsstrategie zu
investieren. Die Emittentin hat keine finanziellen Verbindlichkeiten auRer der ausstehenden
600 Millionen Euro Umtauschanleihe mit Laufzeit bis 2018, der ausstehenden 500 Millionen
Euro Umtauschanleihe mit Laufzeit bis 2021 und der heute bekannt gegebenen Ausgabe
neuer Schuldverschreibungen.

Im Zusammenhang mit der Transaktion verpflichtet sich die RAG-Stiftung zu einer Lock-up
Frist von 90 Tagen in Bezug auf Evonik-Aktien.

Die Transaktion wird von Citigroup Global Markets Limited, Deutsche Bank AG und UBS
Investment Bank als Joint Bookrunner durchgefiihrt.

Uber die RAG-Stiftung

Die privatrechtliche RAG-Stiftung wurde 2007 gegriindet. Aufgabe der RAG-Stiftung ist es,
bis Ende 2018 so viel Stiftungsvermégen aufzubauen, um ab 2019 die sogenannten
Ewigkeitslasten des deutschen Steinkohlenbergbaus an Ruhr und Saar dauerhaft zu
finanzieren.

Weitere Informationen zur RAG-Stiftung finden Sie unter www.rag-stiftung.de

Pressekontakt RAG-Stiftung:

Sabrina Manz

Tel. +49-201-801-3366

E-Mail: sabrina.manz@rag-stiftung.de

Haftungsausschluss

Die in dieser Mitteilung enthaltenen Informationen dienen lediglich als Hintergrundinformationen und erheben
keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Es kann nicht auf die in dieser Mitteilung enthaltenen Informationen oder
deren Richtigkeit und Vollstandigkeit vertraut werden. Im Zusammenhang mit den in dieser Mitteilung
genannten Wertpapieren wird kein Prospekt erstellt. Die in dieser Mitteilung genannten Wertpapiere dirfen in
keiner Rechtsordnung in Fallen 6ffentlich angeboten werden, in denen dies dazu fiihren wirde, dass die RAG-
Stiftung, Citigroup Global Markets Limited, Deutsche Bank AG oder UBS Limited oder ihre jeweiligen
verbundenen Unternehmen oder in ihrem Namen handelnde Personen in dieser Rechtsordnung einen Prospekt
oder eine Angebotsunterlage fiir die in dieser Mitteilung genannten Wertpapiere erstellen oder einreichen
mussten.

Diese Mitteilung ist weder unmittelbar noch mittelbar fir die Veroffentlichung oder die Weitergabe in den
Vereinigten Staaten bestimmt. Die Verbreitung dieser Mitteilung sowie das Angebot und der Verkauf der darin
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genannten Wertpapiere in bestimmten Rechtsordnungen kann gesetzlich beschrankt sein, und Personen, die in
den Besitz von in dieser Mitteilung genannten Dokumenten oder anderen Informationen gelangen, sollten sich
Uber diese Beschrdankungen selbst informieren und diese einhalten. Die Nichteinhaltung dieser Beschrankungen
kann einen VerstoR gegen die Wertpapiergesetze der jeweiligen Rechtsordnung darstellen.

Diese Mitteilung enthéalt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Verkauf oder eine Aufforderung zur
Abgabe eines Angebots zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren an Personen in den Vereinigten
Staaten, Australien, Kanada, Studafrika oder Japan oder in einer sonstigen Rechtsordnung, an die bzw. in der ein
solches Angebot oder eine solche Aufforderung rechtswidrig ist, sie stellt kein solches Angebot und keine
solche Aufforderung dar, ist nicht Bestandteil davon und ist auch nicht so auszulegen. Die in dieser Mitteilung
genannten Wertpapiere sind und werden auch in Zukunft nicht nach den Vorschriften des US Securities Act
(Wertpapiergesetz) von 1933 in der jeweils geltenden Fassung oder den Gesetzen eines Bundesstaats innerhalb
der Vereinigten Staaten oder den anwendbaren Wertpapiergesetzen von Australien, Kanada, Siidafrika oder
Japan registriert und dirfen nicht in den Vereinigten Staaten angeboten oder verkauft werden, sofern sie nicht
gemall dem Securities Act registriert werden oder im Rahmen einer Transaktion angeboten und verkauft
werden, die von den Registrierungspflichten des Securities Act befreit ist oder diesen nicht unterliegt. Von
bestimmten Ausnahmen abgesehen, dirfen die in dieser Mitteilung genannten Wertpapiere nicht in Australien,
Kanada, Sidafrika oder Japan angeboten oder verkauft werden bzw. an oder fiir Rechnung von oder zugunsten
von Staatsangehorigen, Gebietsansassigen oder Birgern von Australien, Kanada, Sidafrika oder Japan
angeboten oder verkauft werden. Es erfolgt kein 6ffentliches Angebot der in dieser Mitteilung genannten
Wertpapiere in den Vereinigten Staaten, Australien, Kanada, Stidafrika oder Japan.

Soweit das in dieser Mitteilung genannte Angebot in Mitgliedstaaten des Europadischen Wirtschaftsraums
("EWR") erfolgt, die die Prospektrichtlinie umgesetzt haben (jeweils ein "maBgeblicher Mitgliedstaat"), richtet
es sich ausschlielRlich an Personen, bei denen es sich um "qualifizierte Anleger" im Sinne der Prospektrichtlinie
handelt ("Qualifizierte Anleger"). Im vorliegenden Sinn bezeichnet der Begriff "Prospektrichtlinie" die
Richtlinie 2003/71/EG (sowie deren etwaige Anderungen, einschlieBlich der Richtlinie 2010 zur Anderung der
Prospektrichtlinie, soweit diese in einem maRgeblichen Mitgliedstaat umgesetzt wurde) und schlieRt alle
maRgeblichen Umsetzungsmalnahmen in dem mafgeblichen Mitgliedstaat mit ein, und der Begriff "Richtlinie
2010 zur Anderung der Prospektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2010/73/EU.

Im Vereinigten Konigreich richtet sich diese Mitteilung ausschlieflich an Qualifizierte Anleger, (i) die Uber
professionelle Erfahrung im Hinblick auf Anlagegeschafte im Sinne von Artikel 19(5) der Financial Services and
Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (Verordnung (iber die Werbung fir Finanzprodukte von
2005 gemalR dem Gesetz Gber Finanzdienstleistungen und -Mérkte von 2000; die "Verordnung") verfiigen oder
(ii) die Artikel 49(2)(a) bis (d) der Verordnung unterfallen, oder (iii) an die die Mitteilung auf sonstige Weise
rechtmaRig Gbermittelt werden darf (wobei alle genannten Personen gemeinsam als "maRgebliche Personen"
bezeichnet werden). Personen (i) im Vereinigten Kénigreich, bei denen es sich nicht um relevante Personen
handelt, und (ii) in einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums auBer dem Vereinigten Kénigreich,
bei denen es sich nicht um Qualifizierte Anleger handelt, dirfen nicht auf Grundlage dieser Mitteilung handeln
und sich nicht darauf stitzen.

Diese Mitteilung kann zukunftsgerichtete Aussagen oder Aussagen, die als zukunftsgerichtet angesehen
werden kdnnen, enthalten. Zukunftsgerichtete Aussagen sind durch den Gebrauch von zukunftsgerichteten

Formulierungen zu erkennen, einschlielich Begriffen wie "glaubt", "nimmt an", "schatzt", "plant", "rechnet
mit", "erwartet", "beabsichtigt", "kann", "wird" oder "sollte" oder durch die im jeweiligen Fall entsprechenden
Verneinungen oder andere Varianten oder vergleichbare Formulierungen, oder durch die Erdrterung von
Strategien, Pldnen, Zielen, Zielsetzungen, zukiinftigen Ereignissen oder Absichten. Zukunftsgerichtete Aussagen
kénnen wesentlich von den tatsidchlichen Ergebnissen abweichen, und tun dies auch haufig. Alle
zukunftsgerichteten Aussagen spiegeln die aktuelle Betrachtungsweise der RAG-Stiftung im Hinblick auf
zuklinftige Ereignisse wider und unterliegen Risiken in Bezug auf zukiinftige Ereignisse und anderen Risiken,
Unsicherheiten und Auffassungen in Bezug auf das Geschaft der Gruppe, auf die Ertrags- oder Finanzlage, die
Liquiditat, die Perspektiven, das Wachstum oder Strategien. Zukunftsgerichtete Aussagen sind nur zu dem
Datum giltig, an dem sie gemacht werden.

RAG-Stiftung, Citigroup Global Markets Limited, Deutsche Bank AG oder UBS Limited und ihre jeweiligen
verbundenen Unternehmen lehnen ausdricklich jegliche Verpflichtung oder Absicht zur Aktualisierung,
Uberpriifung oder Uberarbeitung der in dieser Mitteilung enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen aufgrund
neuer Informationen, zukiinftiger Entwicklungen oder anderer Griinde ab.
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Keine Person soll und kann sich, aus welchem Grund auch immer, auf die in dieser Mitteilung enthaltenen
Informationen und deren Vollstandigkeit, Richtigkeit oder Billigkeit verlassen. Die Informationen in dieser
Mitteilung kbnnen sich dndern.

Das Datum der Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel kann durch Umstinde wie
Marktbedingungen beeinflusst werden. Es gibt keine Gewahr, dass es zur Zulassung kommt, und im derzeitigen
Stadium sollte eine Finanzierungsentscheidung nicht auf die Absichten der RAG-Stiftung beziiglich der
Zulassung gestitzt werden. Ein Investment in die Produkte, auf die sich diese Mitteilung bezieht, kann einen
Investor einem erheblichen Risiko des Verlustes des gesamten investierten Betrages aussetzen. Personen, die
erwagen, solche Investitionen zu tatigen, sollten sich an eine autorisierte Person wenden, die auf die Beratung
beziiglich solcher Anlagen spezialisiert ist. Diese Mitteilung stellt keine Empfehlung bezliglich des Angebots der
Schuldverschreibungen dar. Der Wert der Aktien kann sowohl steigen als auch sinken. Potenzielle Investoren
sollten einen professionellen Berater hinsichtlich der Eignung der Schuldverschreibungen fir den Betroffenen
konsultieren.

Citigroup Global Markets Limited, Deutsche Bank AG oder UBS Limited handeln im Zusammenhang mit dem
Angebot der in dieser Mitteilung genannten Wertpapiere ausschlieBlich fiir die RAG-Stiftung und niemanden
sonst. Sie werden in Bezug auf dieses Angebot keine anderen Personen als ihre jeweiligen Kunden betrachten
und sind auBer der RAG-Stiftung keiner anderen Person gegeniiber dahingehend verantwortlich, den
ansonsten ihren jeweiligen Kunden gewdhrten Schutz zu gewahren oder Beratungsleistungen im
Zusammenhang mit den Wertpapieren, dem Inhalt dieser Mitteilung bzw. jeder Transaktion, Vereinbarung
oder sonstigen Angelegenheit, auf die in dieser Bekanntmachung verwiesen wird, zu erbringen.

Im Zusammenhang mit dem Angebot der in dieser Mitteilung genannten Wertpapiere kénnen Citigroup Global
Markets Limited, Deutsche Bank AG oder UBS Limited und ihre verbundenen Unternehmen, handelnd als
Anleger fur eigene Rechnung, Schuldverschreibungen der RAG-Stiftung zeichnen oder kaufen und in dieser
Eigenschaft behalten, kaufen, verkaufen, ein Angebot zum Verkauf unterbreiten oder auf sonstige Weise fiir
eigene Rechnung mit diesen und anderen Wertpapieren der RAG-Stiftung oder damit in Zusammenhang
stehenden Anlagen handeln und diese Wertpapiere und sonstigen Anlagen auch in anderen Féllen als in
Zusammenhang mit dem Angebot der in dieser Mitteilung genannten Wertpapiere anbieten oder verkaufen.
Citigroup Global Markets Limited, Deutsche Bank AG oder UBS Limited beabsichtigen nicht, den Umfang
derartiger Anlagen oder Geschifte Uber die gesetzlichen oder behdrdlichen Verpflichtungen hinaus
offenzulegen.

Weder Citigroup Global Markets Limited, Deutsche Bank AG oder UBS Limited noch deren jeweilige
Geschéftsleiter, Fihrungskrafte, Mitarbeiter, Berater oder Vertreter (ibernehmen in irgendeiner Hinsicht die
Verantwortung oder Haftung oder geben ausdricklich oder stillschweigend Zusicherungen oder
Gewadbhrleistungen jeglicher Art in Bezug auf den Wahrheitsgehalt, die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der in
dieser Mitteilung enthaltenen Informationen (oder die Frage, ob irgendeine Information in dieser Mitteilung
unterlassen wurde) oder irgendeiner anderen Information ab, gleichgiiltig ob schriftlich, miindlich oder in
visueller oder elektronischer Form und gleich auf welchem Ubertragungs- oder Ubermittlungsweg, in Bezug auf
die RAG-Stiftung, ihre Tochtergesellschaften oder verbundenen Unternehmen oder in Bezug auf irgendeinen
wie auch immer gearteten Verlust, der aufgrund der Verwendung dieser Mitteilung oder ihres Inhalts oder in
sonstiger Weise im Zusammenhang damit entstanden ist.



